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1. Introdugao

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos em moeda corrente do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,

com vistas a promover a seguranga, liquidez e rentabilidade necessarias para assegurar o equilibrio entre
seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgao desta Politica de Investimentos, sendo que a principal a
ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da
entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivo

2.1- O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes gerais para a gestio dos investimentos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, em atendimento a legislacao pertinente acs
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugio CMN n®. 3.790,
de 24 de setembro de 2009, com foco no cumprimento da Meta Atuarial definida para o ano de 2010 e tendo
em consideragao o cendrio econémico-financeiro esperado.

2.2- E um instrumento que proporcionara ao Comité de Investimentos e aos demais 6rgaos envolvidos na

gestao dos recursos, uma melhor definigao das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serao expostos e
0s conjuntos de investimentos.

2.3- As aplicagdes financeiras, além de objetivar a maximizac¢do da rentabilidade dos ativos, tendo por alvo a
constituicao das reservas suficientes para o pagamento dos compromissos previdencidrios, também deve se
fundar em critérios de seguranga, baixo risco, solvéncia e liquidez.

2.4- Na maximizagao da rentabilidade dos ativos a aplicagao dos recursos previdencidrios deve perseguir a
Meta Atuarial de rentabilidade definida, buscando um retorno no minimo igual ao indice de Precos ao

Consumidor - INPC, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, acrescido de
juros de 6% (seis por cento) ao ano.

2.5- A estratégia de investimentos tem como ponto central as condicdes de seguranga, rentabilidade,
solvéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliacdes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas, em decorréncia de uma estratégia de alocagdo de recursos de longo
prazo bem delineada, principalmente nas aplicagdes em renda variavel, a eficécia sera vista, em

toda a sua plenitude, ao longo dos préximos anos.
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3.- Estrutura Organizacional para Tomada de Decisées de Investimentos

3.1- O Comité de Investimentos, criado conforme Decisao Normativa do Conselho de Administragao, em
19/12/2002, com a finalidade de auxiliar na gestdo dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU, ¢ o 6rgio responsavel para tomar decisdes sobre a movimentacio das

aplicagoes financeiras do IPMU, obedecendo as diretrizes da Politica de Investimentos aprovada pelo
Conselho de Administragao.

3.2- O Comite de Investimentos tera a seguinte composigao:

LR IR

Presidente do IPMU

Diretor Administrativo Financeiro do IPMU

(01) Membro do Conselho de Administragio eleito
(01) Membro do Conselho de Administragio indicado

Membro do Conselho de Administragao responsavel pela movimentagao financeira juntamente
como o Presidente e o Diretor Administrativa Financeiro

3.3- O Comité de Investimento visa buscar maior eficiéncia na atuacio do IPMU nos mercados financeiros e
de capitas, e tera as seguintes atribuigdes:

a)

b)
Q)
d)
€)

h)

__________________ i "ﬁ @) .

Apreciar os cendrios econdmico-financeiros de curto, de médio e de longo prazo,

Discutir a Politica de Investimentos, respeitando os parametros e limites legais, além daqueles
previamente definidos pelo Conselho de Administracao,

Discutir o Programa Mensal de Aplicagdes,

Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocagao;

Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido a cada administrador/
gestor;

Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagio vigente e propor ao
Conselho de Administragao quando necessario, planos de enquadramento;

Realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes em fundos de investimento de renda fixa
administrados por institui¢des financeiras, repassando parte dos recursos para outro fundo da
mesma institui¢do financeira ou de outra instituicdo financeira, quando verificada performance
insatisfatoria, e repassar até a totalidade dos recursos aplicados quando essa performance
insatisfatdria se verificar por 03 (trés) meses consecutivos;

Na escolha de um novo fundo para a transferéncia dos recursos previdenciarios, em decorréncia de
performance insatisfatéria, deverao ser observadas as demais limitagdes previstas nesta Politica de
Investimentos e na Resolugio 3.506/2007 do Conselho Monetario Nacional;

Encaminhar as decisdes do Comité de Investimentos para a homologacio do Conselho de
Administragdo, que podera reverter a decisdo do Comité de Investimentos se ela tiver contrariado a
Politica de Investimentos.

Analisar os cendrios macroecondmicos, politico e as avaliagdes de especialistas acerca dos principais
mercados, observando os possiveis reflexos no patrimonio dos planos de beneficios administrados
pelo IPMU;

Propor, com base nas andlises de cenarlos as estratégias de investimentos p
periodo;

um determinado

|
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I)  Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsao ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e
de capitais;

m) Analisar os resultados da carteira de investimentos do IPMU;

n)  Fornecer subsidios para a elaboracio ou alteragao da Politica de Investimentos do IPMU;

0) Acompanhar a execugdo da Politica de Investimentos do IPMU.

3.3- O Comité de Investimentos reunir-se-a mensalmente, em dia e hora, escolhidos pelos seus membros,
0casiao em que ocorrera avaliagdo do desempenho das aplicagdes financeiras.

3.3.1- Extraordinariamente, o Comité de Investimentos reunir-se-a a qualquer dia e horario, mediante
convocagao, especialmente quando ocorrer alta volatilidade no mercado financeiro e a situagao aconselhar a

tomada de decisdes em caréter de urgéncia.

3.4- A auséncia a duas reunides ordindrias consecutivas ou cinco reunides intercaladas, sem justificativa,
acarretara a perda do mandado e sua substituicio do Comité de Investimento.

3.5- Todas as decisdes do Comité de Investimentos deverdo ser justificadas e relatadas em atas.

3.6- As reunides do Comité de Investimentos serdo coordenadas pelo Diretor Administrativo Financeiro,
sendo substituido em suas auséncias ou impedimentos temporarios, pelo Presidente do IPMU.

3.7- O Comité de Investimentos podera contar com auxilio de empresa especializada de assessoria financeira
para a analise dos investimentos e a tomada de decisdes.

4.- Modelo de Gestio

4.1- A gestao das aplicagdes dos recursos financeiros do IPMU ser4 mista, ou seja, parte da aplicacdo dos
recursos podera ser realizada pelo proprio Instituto e parte por instituicao financeira previamente
selecionada, segundo critérios definidos nesta politica.

5.- Diretrizes de Alocagio dos Recursos

5.1- Segmentos de Aplicacio

5.1.1- Esta Politica de Investimentos se refere & alocagao dos recursos do IPMU em cada um dos seguintes

Yegmentos de aplicagao, conforme definidos na legislagao: >

Segmento de Renda Variavel ©

5
o P

v" Segmento de Renda Fixa \
N |
l‘ < - —
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5.2- Objetivos da Gestdo da Alocagio

5.2.1- A gestao da alocagao entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os
ativos e as obrigagoes do IPMU, através da superacio da taxa da meta atuarial, que ¢ igual a variag¢do do
INPC (indice Nacional de Prego ao Consumidor), acrescido de 6% (seis por cento) ao ano. Além disso, ela

complementa a alocagio estratégica, fazendo as alteracdes necessérias para adaptar a alocagao de ativos as
mudangas no mercado financeiro.

5.2.2- A gestao dos recursos financeiros do IPMU, sera desempenhada na forma de Gestio Mista.

5.2.3- A gestao por entidade credenciada se limitara as aplicagoes de recursos deste IPMU, em fundos de
investimentos nos segmentos de renda fixa e de renda variavel por intermédio de instituicao financeiras
credenciada mediante processo seletivo. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagao vigente, a
entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administracio de recursos de terceiros.

5.3- Faixas de Alocacio de Recursos

5.3.1- Segmento de Renda Fixa
As aplicagdes dos recursos do IPMU em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio de carteira propria

e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o IPMU vier a adquirir cotas,
deverdo seguir a legislagao em vigor.

5.3.2- Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos do IPMU, em ativos de renda variavel poderao ser feitas por meio de fundos de
investimentos referenciados em indice de mercado de agoes, constituido sob a forma de condominio aberto.

5.4- Metodologia de Gestio da Alocacio

5.4.1- A definigao estratégica da alocacio de recursos nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, foram

feitas com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 (doze) meses,
em cenarios alternativos.

5.4.2- Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visio para a condugdo da politica econdmica e do
comportamento das principais variaveis econdmicas. As premissas serao revisadas periodicamente e serio
atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

5.4.3- Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversio a risco do IPMU, em eventos
especificos do quadro politico e nas projecoes para inflagdo, taxa de juros, atividade econdmica e contas
externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia

\) \ brasileira ¢ mundial, para a situacio geopolitica global, para a estabilidade~dd~cenario politico e para a
v solidez na condugao da politica econf)nliﬁ/ v 5 ™ i N

Rua Parana n° 408 — Centro — Ubatuba — S3o Aaulo — Cep. 11.680-000 \i/

(‘.




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

6. Diretrizes para Gestio dos Segmentos

6.1 Segmento de Renda Fixa

6.1.1.- O IPMU optou por uma gestao com perfil mais conservador, nao se expondo a altos niveis de risco,
mas também, buscando prémios em relagao ao benchmark adotado para a carteira.

6.1.2- O “benchmarks” adotado para suas aplicagdes em renda fixa, é a meta atuarial (INPC + 6% ao ano),
sendo que a performance minima aceitavel serd de 100% da meta atuarial.

6.1.3- No segmento de Renda Fixa, estao autorizados todos os ativos permitidos pela legislacao vigente.

6.1.4.- O IPMU aplicara seus recursos em fundos que tenha sido necessariamente classificado como baixo
risco de crédito pelo menos em 01 (uma) das seguintes agéncias:

Standard&Porrs

Moody's Fitch Atlantic Ratings SR Rating Austin Rating LF Rating
Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo
Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local
br AAA Aaa br AAA (bra) br AAA br AAA br AAA
br AA+ Aal br AA+ (bra) br AA+ br AA br AA
br AA Aa2 br AA (bra) br AA br A br A
br AA- Aa3 br AA-(bra) br AA- br BBB br BBB
br A+ Albr A+ (bra) br A+
br A A2 br (bra) bR A
br A- A3 br A- (bra) bR A-
Br BBB Baal br BBB (bra) br BBB+

6.2 Segmento de Renda Variavel

6.2.1- O IPMU optou por uma gestao com perfil mais conservador, nao se expondo a altos niveis de risco,
mas também, buscando prémios em relagao ao benchmark adotado para a carteira.

6.2.2- O “benchmarks” adotado para suas aplicagdes em Renda Varidvel podera ser o IBX, [BX-50, IBX-100
ou IBOVESPA, uma vez que esses sao os indices considerados pelo mercado como aqueles que se
posicionam com mais frequéncia proxima a fronteira eficiente dos investimentos.

6.2.3- Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverao ser feitos como meta de longo prazo, nio se
admitindo o resgate de quotas quando o mercado de
Legislagdo vigente. ’

agoes estiver em -bai
©

salvo para adequagao a

e
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6.2.4- As aplicagdes no segmento de Renda Varidvel deverio ser feitas mediante transferéncias das

aplicagoes existentes no segmento de Renda Fixa ou recursos relativos aos residuos das contribuicoes
previdenciarias, repassadas mensalmente ao IPMU, quando o mercado estiver em baixa.

6.2.5- No segmento de Renda Variavel (Fundo de Agbes) devera ser mantida a aplicagio minima de 5%(cinco

por cento ) dos recursos do IPMU, durante o exercicio de 2010, podendo chegar no maximo de 10% (dez por
cento).

6.2.5.1- Quando o valor aplicado em Fundo de Agoes chegar a 7% (sete por cento) do Patriménio do IPMU, o
que exceder a 5% (cinco por cento) podera ser resgatado e aplicado em “Renda Fixa”.

7. Limites para Macro-Alocacio

7.1- Conforme “Avaliago Atuarial” data base ano 2008 e de acordo com o Fluxo Anual Projeto de Receitas e
Despesas do IPMU, as despesas anuais serio maiores que a receitas anuais a partir de 2029;

7.2- Em novembro/2009, os Titulos Pablicos adquiridos pelo IPMU, estavam divididos da seguinte forma:

Quantidade Titulo Vencimento Valor % do PL
486 NTN-B (IPCA) 15/08/10 928.753,5694  0.75%
4219 | NINB (PCA) 15/08/12 7.867.751,81  6,35%

5750 | NTN-B (IPCA) 15/05/15 10.343.628,43 _ 8.35%
4.400 NTN-C (IGPM) 01/04/21 9.813.021,194 _ 7.92%
11.150 NTN-B (IPCA) 15/05/24 19.998.127.1 _ 16.15%
Total 48.951.282 14  39,52%

7.3- Em novembro/2009, os recursos do IPMU, estavam divididos da seguinte forma:

Valor Aplicado =~ %PL

Titulos Publicos 49.267.851,90  39,72%
Renda fixa ' 17.589.972,325 14,18%
Referenciado : 46.886.463,34 } 37,80%
Fundo de investimentos em acoes | 6,143.070,08' 4,95%
Fundo de investimentos multimercado A 3.1 ]].705,37‘ 2,51%
Fundos de Investimentos em direitos creditorios FIDCs ' 1.01% 0,82%

[
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7.4- Para o exercicio de 2010, os recursos financeiros do IPMU, deverio ser aplicados da seguinte forma,
levando em consideragao a posigao conservadora e a Avaliacao Atuarial:

ALINEA| LIMTE CATEGORIAS DOS FUNDOS Limite Superior | Limite Inferior
a Titulos de emissao do Tesouro Nacional (registrados no SELIC) 100,00% 40,00%
100%
Cotas de fundos de investimento (e FIC de Fl) cujas carteiras
b pstejam representadas exclusivamente por titulos de 1“,“ 1m
emissdo do Tesouro Nacional
15% Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos 15,00% I 1,00%
Cotas de fundos de investimento (e FIC de FI) referenciados
? 80% pm indicadores de desempenho de renda fixa “m w
Cotas de fundos de investimento (e FIC de Fl) previdenciarios classificados 00% 00%
b 80% komo renda fixa ou referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa 80 1
20% Depositos de poupanga 0,00% ,‘ ] 0,00%
30% Cotas de fundos de investimento (e FIC de Fl) de renda fixa m | I 15,00%
18% Cotas de fundos de investimentos (e FIC de Fi) em direitos creditorios abertos (RATING) 15,00% 5,00%
- —
5% [Cotas de fundos de investimentos (e FIC de Fl) em direitos creditérios fechados (RATING) 5,00% 4,00%
: LIMITE . .
ALINEA CATEGORIAS DOS FUNDOS Limite Superior | Limite Inferior
Res. 3.790
30% Cotas de fundos de investimento (e FIC de F) previdenciarios classificados como agdes 30,00% 1,00%
Cotas de fundos de indices referenciados em agdes, negociadas em bolsa de valores,
20% pdmitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50 20,00% 1,“‘/0

[Cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
16% Fegulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que 15,00% 5,m
kompdem suas carteiras estejam no dmbito dos indices previstos no inciso Il 1

5% Cotas de Fundos Multimercados (sem alavancagem) 5,00% 8,00%
s

5% Cotas de Fundos de Investimentos em Participagdes §,00% 1,00%
4

5% otas de Fundos de Investimentos Imobilidrios, com cotas negociadas na bolsa de valores ',m 0,00%

~
100,00%
Mf’/ :
N . <
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8. Diretrizes para selecio dos Fundos de Investimentos

8.1- A seleqao de um fundo para compor a carteira de investimentos da IPMU passara por duas abordagens:

aaprovacao da uma instituigao gestora e a avaliacao de desempenho do fundo sob analise.

8.2\ seleqao do(s) gestor(es) sera feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos indicados a seguir
caprovada pelo Comite de Investimentos:

Critertos qualitativos

# Solides patrimonial da instituigao
~  Credibilidade da instituigdo junto ao mercado financeiro

~Experiencia na gestao de recursos de terceiros

A}

Qualidade, preparagao e experiéncia dos profissionais

~ Qualidade do atendimento da area de relacionamento

N

Nivel de informagades entre a instituicao e o IPMU
~ Segresagao das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos (asset management) ¢ a
tesouraria da instituicao financeira

Criterios quantitativos

\

Desempenho dos fundos sob gestao da instituicao, na modalidade desejada pelo IPMU em bases de

retornoajustado por risco, com performance comprovada (rentabilidade \ risco) ao longo dos
ultimos 6, 12 ¢ 18 ¢ 24 meses.

- lotal de recursos administrados pela instituicao

~ laxa de administragao
#Volume gerido pela instituicao
#Ser classiticada como conservador e moderado

8.3- O IPMU efetuara resgate imediato de fundos que tenham sou regulamento alterado de forma a ficar em
desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo cuja carteira, embora em

contormidade, passe a manter ativos considerados inadequados pelo Comité de [nvestimentos.

8.4- O numero de gestores na carteira de investimentos do IPMU sera de no minimo 03 (cinco) ¢ no maximo

12 (doze) visando a diversificagao de ativos.

8.5- O numero de Fundos de Investimentos da Carteira do IPMU sera de no minimo 10 (dez) e no maximo
IS (dezoito).

8.6- Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condi¢oes de mercado tenham se
alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do benchmark em periodos sighificativos de acordo

com as analises da Consultoria especializada ou do Comité de Investimentos. g
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8.7- Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual faga parte
passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, 0s recursos nio poderao ser

transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir recursos da
IPMU.

9. Avalia¢io de Desempenho

9.1- Os fundos onde o IPMU mantém seus investimentos serio objeto de avaliagao de performance com
periodicidade trimestral, com metodologia que considere risco e retorno.

10. Descri¢ao das informagdes sobre consultorias financeiras

10.1- No exercicio de 2010, o IPMU contara com consultoria financeira, para prestagao de servigos, visando

avaliar de forma sistematica a performance, exposigao a risco da Carteira de Ativos do IPMU, bem como
avaliar novos Fundos para aplicagio no mercado.

11. Disposi¢des Gerais

11.1- Ficam vedadas as aplicagdes de recursos em depdsitos de poupanga em instituicao financeira.

11.2- Os resgates dos titulos publicos federais somente poderio ser realizados na época de seu vencimento,
admitindo-se a negociagao e venda parcial ou total dos mesmos antes do vencimento, quando relatério

circunstanciado  demonstrar vantagens de sua alienacio, mediante a aprovagao do Conselho de
Administragao.

T1.3- A presente Politica de Investimentos vigorara no periodo de 01/01/2010 até 31/12/2010 e sera revisada
anualmente.

11.4- Revisoes extraordindrias deverao ser realizadas sempre que houver necessidade de ajustes perante o

comportamento, conjuntura de mercado e/ou quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos
financeiros do IPMU.

11.5- As aplicagdes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de acordo com
as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislagao aplicavel em vigor, deverio ser levadas
ao Conselho de Administragdo para sua avaliagao e aprovagio.

11.6- A presente Politica de Investimentos esta sujeira a modificacao em virtude de alteragdes na legislagdo
que rege a aplicagao de recursos dos regimes de previdéncia, bem como em decorréncia de mudangas
significativas no cenario econdmico. Em ambos os casos, a adequagao da sera discutida
Conselho de Administracao. 6
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Flavio Be omes
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